TORMENTONE SPREAD:
MONTI VS BERLUSCONI
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3 maggio 2012 I a cura di Renato Brunetta
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La media dello spread
nei primi 168 giorni di
governo Monti & piv
alta di 97 punti
rispetto alla media
degli ultimi 168 di
Berlusconi

Spread BTP10a/BUND10a

2 Per. Media Mobile

(Spread BTP10a/BUND10a)



Perché calcoliamo la media

0 Lo spread, cioé il differenziale tra il rendimento dei titoli di Stato italiani
rispetto agli equivalenti titoli tedeschi, non incide direttamente sulle

finanze pubbliche.

0 |l costo del servizio del debito per lo Stato &€ determinato, invece, dal
rendimento dei titoli emessi attraverso il meccanismo dell’asta - per
ciascuna categoria di titoli di Stato si tiene un’asta al mese - lo spread si
forma sul mercato secondario (regolamentato e non regolamentato) e

riguarda transazioni quotidiane tra privati.

0 Al piv, 'andamento dello spread nei periodi precedenti ogni singola

asta influenza il rendimento dei titoli emessi.

0 Quindi, calcolare la media spread, di asta in astq, ci consente di stimare
il costo del servizio del debito per lo Stato derivante da ciascuna

emissione.



